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Ameropa a lucrat tot cu avocatii PNSA 1in tranzactia prin care a vandut activele
Azomureg catre Romgaz, pentru 69 milioane de euro. Echipa pluridisciplinara,
coordonata de partenerul Bogdan C. Stoica

POPOVICI NITU
STOICA=ASOCIATII

Attorneys at Law

Casa de avocatura Popovici Nitu Stoica & Asociatii (PNSA) a asigurat consultanta juridica a grupului
elvetian Ameropa in vinzarea activelor combinatului Azomures — cel mai mare producator de
ingrasaminte chimice din Roménia - catre S.N.G.N. Romgaz S.A. - cel mai mare producator national si
principal furnizor de gaze naturale, controlat de statul romén, intr-o tranzactie evaluata la aproximativ 69
de milioane de euro.

Ameropa este, de altfel, un client traditional al PNSA, grupul elvetian primind asistenta juridica cu privire la
intregul sau program de achizitii si investitii In Romania, inclusiv achizitia Azomures Targu Mures (in 2012),
Chimpex (unul dintre cei mai mari operatori din Portul Constanta) si Ameropa Grains (fosta Comcereal Constanta,
aflata In topul comerciantilor de materii prime agricole din Romania), precum si a numeroase silozuri, unitati de
depozitare si distributie si/sau afaceri de la diversi jucatori de pe acest segment. Istoricul comun explica, in buna
masura, continuitatea asistentei juridice in momentul in care grupul a decis cedarea activelor combinatului: echipa
cunostea n detaliu structura societatii, contractele-cheie si particularitatile platformei industriale, elemente
decisive intr-o tranzactie pe active negociata pe parcursul a peste un an.

Echipa de proiect i alti consultanti

Potrivit informatiilor **Lawyer, in aceasta tranzactie vanzatorul a fost asistat de o echipa de avocati coordonata de
name-partener-ul Bogdan C. Stoica, din care au mai facut parte loana Lazar (Managing Associate), Crina Stan
(Associate), Raluca Rusu (Tax Partner), Ioana Cazacu (Employment Partner) si $tefania Dan (Tax Consultant).

PNSA a coordonat asistenta juridica a vanzatorului pe parcursul intregului proces de vinzare, de la structurarea
operatiunii si due diligence pana la negocierea si documentarea transferului de active. De cealalta parte, Romgaz a
apelat la servicii de consultanta contractate prin licitatie publica, structura incluzand un consortiu format din 7UV
si KPMG Advisory pentru componenta tehnica, economica si de mediu, alaturi de un consultant juridic distinct
pentru evaluarea, negocierea si pregatirea preluarii.

Pe componenta financiara, vanzatorul a fost asistat de banca de investitii Lazard, prin echipa coordonata de
Bozidar Djelic, responsabil pentru regiunea Europa Centrala si de Est. Operatiunea, structurata ca transfer de
afacere, este una dintre tranzactiile recente cu cea mai mare miza pentru industria fertilizantilor pentru agricultura
si pentru sectorul energetic din Roménia.
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Structura §i semnificagia tranzacgiei

Operatiunea a fost structurata ca un transfer al activelor operationale ale Azomures: societatea vinde toate activele
care contribuie la activitatea de productie si transfera contractele si angajatii, in timp ce pasivele raman la nivelul
producatorului. Pretul total de aproximativ 69 de milioane de euro cuprinde 46,5 milioane de euro pentru activele
uzinei, la care se adauga pana la 49,8 milioane de lei reprezentand valoarea materiilor prime si a stocurilor de
consumabile, precum si pana la 68,8 milioane de lei pentru costurile necesare mentinerii activitatii In intervalul
dintre semnarea contractului si finalizarea operatiunii. Pretul urmeaza sa fie achitat integral la data finalizarii, din
resursele proprii ale cumparatorului.

Acordul a fost avizat de conducerea Romgaz, iar finalizarea raméine conditionata de aprobarea adunarii generale a
actionarilor, de o decizie neconditionata a Consiliului Concurentei si de aprobarea Comisiei pentru examinarea
investitiilor straine directe. Negocierile dintre parti s-au Intins pe parcursul a peste 16 luni de discutii formale,
evaluare si due diligence.

Azomures este singurul producator operational de Ingrasaminte chimice din Romania, cu o capacitate de circa 1,6
milioane de tone pe an de produse de tip NPK si azotoase, si unul dintre cei mai mari consumatori industriali de
gaze naturale din tara. Platforma industriala de la Targu Mures se intinde pe aproximativ 100 de hectare si include
capacitati de productie pentru ingrasaminte agricole — NPK, azotat de amoniu, nitrocalcar si uree granulata — si
pentru produse industriale precum melamina, uree tehnica, apa amoniacala si acid azotic.

Pentru statul roman, preluarea asigura Romgaz un consumator intern major de gaze naturale si un rol direct in
securitatea alimentara $i energetica a tarii, in linie cu politicile europene. Ministrul Energiei, Bogdan Ivan, a
caracterizat operatiunea drept un pas important pentru securitatea economica a Roméniei, cu impact asupra
industriei, agriculturii si pietei muncii din regiunea Targu Mures, unde activitatea Azomures sustine circa 900 de
locuri de munca directe si peste 2.000 de angajati si contractori in total. Pentru vanzator, tranzactia marcheaza
iegirea dintr-un activ industrial de anvergura, in conditiile in care grupul elvetian raméne prezent in Romania, cu
peste 1.000 de angajati Tn aproape 30 de locatii si o activitate agricola de ordinul miliardelor de lei.
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PNSA si Ameropa - o colaborare de durata

Mandatul pentru vinzarea Azomures se adauga unei relatii consistente intre PNSA si grupul elvetian, construita pe
cateva dintre cele mai complexe operatiuni de finantare derulate de Ameropa in regiune. Anul trecut, casa de
avocatura a asistat grupul, alaturi de Hogan Lovells, in refinantarea integrala a facilitatilor de credit existente,
printr-o facilitate noua in valoare de pana la 1,35 miliarde de dolari — una dintre cele mai mari structuri de
finantare corporativa coordonate pentru un client activ pe piata romaneasca.

De mentionat ca PNSA a fost alaturi de Ameropa si in alte finantari primite de-a lungul timpului. in 2023,
Popovici Nitu Stoica & Asociatii (PNSA) a asistat gigantul elvetian in semnarea unei facilitati de refinantare
completa a principalului sau sistem de credit revolving (RCF) din Roménia. Facilitatea de refinantare s-a Incheiat
atunci pentru o suma totala de 542 milioane EUR, marcand o crestere substantiala fata de facilitatea anterioara de
347 milioane EUR, primita cu un an inainte de la un sindicat bancar condus de BCR si Raiffeisen. PNSA a fost
alaturi de Ameropa si in finantarea primita in 2022.

Dincolo de mandatele de finantare, firma de avocati a consiliat Azomures in negocierea contractelor bilaterale de
furnizare a gazelor naturale i a energiei electrice pentru platforma de la Targu Mures — o componenta esentiala
pentru un consumator industrial de aceasta anvergura.

In acest context, trebuie amintit ca PNSA a fost alaturi de Ameropa Inca de la intrarea sa In Romania, in urma cu
aproape 20 de ani. In ultimul deceniu, elvetienii au preluat mai multe unitati de depozitare, echipamente si
contracte de la firme locale, care operau 1n teritoriu.

Reamintim ca traderul elvetian Ameropa a preluat in 2011 controlul Azomures, cel mai mare producator de
ingrasaminte din Romania, intr-una dintre cele mai mari tranzactii de tip M&A incheiate pe piata locala. Elvetienii
au fost asistati Tn aceasta achizitie de firma de avocatura Popovici Nitu Stoica & Asociatii. Firma de avocati a
oferit consultanta holdingului inclusiv cu privire la preluarea Comcereal Constanta in 2009. Ulterior, Ameropa
Holding a mers pe mana avocatilor PNSA si pe piata de capital, oferta de preluare a Azomures fiind aprobata la
acea vreme in timp record.

PNSA a asistat Ameropa Grains cu privire la achizitia platformei agricole Mirosi Caldararu, care include
depozite, silozuri, echipamente si birouri, de la Net Farming, parte a Grupului Agricover. Aceasta tranzactie facea
parte dintr-un program de achizitie si restructurare a activelor agricole lansat de Grupul Ameropa in Romania, care
a implicat achizitia de silozuri, spatii de depozitare si distributie si/sau afaceri In toata tara.

De asemenea, Ameropa a achizitionat, in anii trecuti, spatii de depozitare, echipamente si contracte de la firma
Cerealfert. Printre tintele de achizitii a fost depozitul de cereale cu o capacitate de 20.000 tone din Vladeni, judetul
Iasi, detinut de firma Cereal Bac, Intr-o tranzactie estimata la peste doua milioane de euro. Traderul elvetian a
preluat si afacerea Comcereal Assets, intr-o tranzactie ce a presupus achizitia unor spatii de depozitare,
echipamente si contracte in Braila. Avocatii Popovici Nitu Stoica & Asociatii au fost alaturi de cumparator in toate
fazele tranzactiilor.

PNSA a asistat grupul Ameropa si in 2022, in achizitia unui pachet suplimentar de actiuni de 30% 1n companiile
agricole Promat Comimpex $i Agroind Cauaceu, cei mai importanti distribuitori de materii prime agricole din
nordul Roméniei. Impreuna cu achizitia initiala din 2018 a unui pachet de actiuni de 40%, noua tranzactie confera
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Ameropa pachetul de control de 70% in cele doua companii de distributie. Aceste tranzactii au presupus $i 0
restructurare corporativa complexa.

Profilurile partilor si consultantilor

Ameropa. Grup agro-industrial elvetian cu prezenta istorica in Roménia, Ameropa a detinut Azomures $i a
dezvoltat de-a lungul anilor o platforma agricola extinsa, de la productia de ingrasaminte la comertul cu cereale si
inputuri agricole. Dupa cedarea combinatului, grupul raméane unul dintre cei mai mari jucatori agricoli din tara, cu
peste 1.000 de angajati Tn aproape 30 de locatii si o cifra de afaceri de ordinul miliardelor de lei.

S.N.G.N. Romgaz S.A. Cel mai mare producator de gaze naturale din Roménia si companie controlata de statul
roman, listata la Bursa de Valori Bucuresti, Romgaz isi extinde prin aceasta achizitie lantul valoric dinspre
extractie catre consumul industrial. Preluarea Azomures 1i asigura un consumator intern major de gaze si un rol
direct In securitatea alimentara si energetica nationala, 1n linie cu strategia statului de consolidare a activelor
industriale strategice. Operatiunea este finantata integral din resursele proprii ale companiei si este prezentata drept
una dintre cele mai importante tranzactii ale grupului din ultimii ani.

Azomures. Singurul producator operational de ingrasaminte chimice din Roménia, cu o capacitate de circa 1,6
milioane de tone pe an, combinatul de la Targu Mures este un pilon al agriculturii nationale si un angajator de
referinta pentru regiune. Platforma de 100 de hectare produce atat ingrasaminte agricole — NPK, azotat de amoniu,
nitrocalcar si uree granulata — cat si produse chimice industriale precum melamina, uree tehnica si acid azotic. Cu
un consum industrial major de gaze naturale, combinatul depinde direct de pretul energiei, motiv pentru care
preluarea de catre un producator de gaze are o logica industriala clara.

Popovici Nitu Stoica & Asociatii. Una dintre casele de avocatura de top din Romania, PNSA are o practica solida
de fuziuni si achizitii, finantari §i energie, cu un istoric consistent de mandate pentru investitori internationali si
companii din sectoarele industrial si agro. Firma a coordonat asistenta juridica a vanzatorului pe intreg parcursul
tranzactiei, de la structurare si due diligence pana la negocierea si documentarea transferului de active, valorificand
o relatie de durata cu grupul Ameropa, construita pe operatiuni anterioare de finantare si pe asistenta recurenta
pentru Azomures.

Lazard. Banca de investitii globala cu o practica recunoscuta de consultanta in Europa Centrala si de Est, Lazard
asista state, corporatii si institutii financiare in programe de dezvoltare, optiuni de finantare si tranzactii strategice.
In acest mandat, banca a asigurat consultanta financiara a vanzatorului prin echipa coordonata de Bozidar Djelic,
responsabil pentru regiune, i a structurat si coordonat procesul de vinzare a activelor — o operatiune descrisa drept
complexa si bazata pe active, cu relevanta pentru securitatea alimentara $i energetica a Romaéniei.
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TUV si KPMG Adyvisory. Pentru evaluarea, negocierea si pregatirea preluarii, Romgaz a contractat prin licitatie
publica un consortiu format din TUV si KPMG Advisory, selectat in urma unei proceduri la care au fost depuse
mai multe oferte. Consortiul a acoperit componentele tehnica, economica si de mediu ale tranzactiei, sprijinind
cumparatorul in procesul de due diligence si in fundamentarea deciziei de achizitie a unui activ industrial cu profil
complex, expus reglementarilor de mediu si dependent de aprovizionarea cu gaze naturale.
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